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HAFTALIK GELISMELER (25-31 TEMMUZ 2026)

TURKIYE

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), Haziran ayina iliskin H-UFE verilerini agikladi. Hizmet Uretici Fiyat
Endeksi (H-UFE), haziranda aylik bazda %0,22 azaldi, yillik bazda yiizde 31,84 artis gosterdi. Buna
gére H-UFE, gecen ay bir 6nceki aya kiyasla %0,22 azalirken gecen yilin aralik ayina gére yiizde
%24,07, gecen yilin ayni ayina kiyasla %31,84 ve 12 aylik ortalamalara gore %35,03 yikseldi.

AA Finans Enflasyon Beklenti Anketi’ne katilan ekonomistler, Temmuz ayinda TUFE’nin %1,82
artmasini bekliyor. Beklentilere gore yillik enflasyon %32,11’den %31,80’e gerilerken, yil sonu
enflasyon tahmini ise %29,55 olarak one cikti.

TUIK verilerine goére, Haziran ayinda issizlik orani 0,5 puan azalarak %7,6 seviyesinde gerceklesti.
issizlik orani erkeklerde %6,5 iken kadinlarda %9,8 olarak tahmin edildi. Mevsim etkisinden
arindiriimis istihdam orani %48,9 oldu. istihdam edilenlerin sayisi 2026 yili Haziran ayinda bir
Oncekiaya gore 227 bin kisi artarak 32 milyon 733 bin kisi, istihdam oraniise 0,3 puan artarak %48,9
oldu. Bu oran erkeklerde %66,1 iken kadinlarda %32,0 olarak gergeklesti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ve Suriye Merkez Bankasi arasinda "Tiirk Lirasi
Mevduat Hesabi Anlasmasi" imzaland..

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye'ye iliskin periyodik incelemesini
tamamladi. Kurulus, Tiirkiye’nin "Ba3" kredi notunu ve "duragan" gorinimiini korurken,
reformlarin siirmesi halinde not artisinin gelebilecegi mesajini verdi.

Yurt icinde TCMB tarafindan yayinlanan Temmuz ayi sektorel enflasyon beklentilerine gore; 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katimcilan igin %23,95’e (Haziran: %23,81)
ylukselirken, reel sektor icin %32,50 (Haziran: %33,10), hane halki icin 1,2 puan diisiisle %44,94
seviyesinde gergeklesti.

Tirkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) ihracat talep endeksinin Haziran ayinda aylk bazda %1,1, yillik
bazda ise %0,9 azaligla 98,9’a gerileyerek ihracat pazarlarindaki talep kosullarinin uzun dénem
ortalamasinin altinda kaldigini acgikladi. Ayni dénemde ihracat pazarlarinin ekonomik, sosyal ve
siyasi risklere karsi direncini 6lgcen pazar dayaniklilik endeksi ise aylik bazda degisim gostermezken,
yillik bazda %0,8 diisiisle 98,8’e indi. TiM verilerine gére endeks, jeopolitik risklerdeki artis ve talep
kosullarindaki zayiflama nedeniyle uzun dénem ortalamasinin altinda seyretti.

Vergi teminat uygulamasina iliskin 6nemli degisiklikler Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige
girdi. Hazine ve Maliye Bakanligi Gelir idaresi Bagkanligi tarafindan hazirlanan diizenleme ile uyumlu
mukellefler icin avantaj saglanirken, riskli gortlen mikelleflere yonelik teminat yukumlGlugu
artirildi. Yeni diizenlemeye goére, teminatin verilecegi yilda sunulmasi gereken ve bir dnceki yila ait
gelir veya kurumlar vergisi beyannamesi kapsaminda gerekli sartlari saglayan miikellefler,
uyumlu miikelleflere taninan vergi indirimi hakkindan yararlanabilecek. Haklarinda sahte veya
yaniltici belge diizenleme ya da kullanma gerekgesiyle vergi inceleme raporu hazirlanan mikellefler
ise normal teminat tutarinin bes katini vermekle yiikiimlii olacak.

AVRUPA BiRLiGi (AB)

Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI temmuzda oncii veriye gére hizmet sektoriindeki toparlanmanin
devam etmesiyle aylik 1,9 puan artarak 51,9 ile son 5 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Hizmet PMI
U¢ ayin ardindan yeniden genisleme bolgesine gecti. Sirketler bu yil ilk kez istihdami artirdiklarini
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bildirirken, gelecek déoneme iliskin biyiime beklentileri de yiikseldi. Enflasyonist baskilar
azalmakla birlikte yiiksek seviyelerini korudu. Bununla birlikte, bu olumlu gelismelerin
onlmuzdeki aylarda strip siirmeyeceginin biyilk 6lclide Orta Dogu’daki gelismelere bagli olacag,
son ginlerde petrol fiyatlarindaki ylkselis ve tedarik zincirlerinde yeniden bozulma riskinin,
enflasyon baskilarinin tekrar artmasina ve o6zellikle enerji tarafinda ekonomik toparlanmanin
sekteye ugratabilecegi degerlendiriliyor.

Avrupa istatistik Ajansi Eurostat, Temmuz ayinda tiiketici fiyatlarinin yilhk bazda %2,9 arttigini
belirtti. Tlketici fiyatlari Haziran ayinda %2,8 seviyesindeydi. Euro Bolgesi'nde Temmuz ayinda
enflasyon, ABD-iran arasinda ateskesin bozulmasinin petrol fiyatlarini yiikseltmesiyle hiz kazandi.

ALMANYA

Almanya’da is diinyasi giiveninde iyilesme Temmuz ayinda da devam etti. Endeks son (g aydir
yiikselis egiliminde. IFO is Diinyasi iklim Endeksi Temmuz’da aylik 0,9 puan artisla 86,6’ya ulasarak
subattan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Bu artista 6zellikle beklentilerdeki belirgin iyilesme
etkili oldu. Ancak sirketler mevcut is durumlarindan biraz daha az memnun olduklarini belirtti. Orta
Dogu’daki belirsizlige ragmen sirketlerin artik daha az karamsar oldugu gériildii. imalat sanayinde
endeks belirgin ylkseldi. Hizmet sektoriinde is iklimi iyilesti.

Alman Sanayi ve Ticaret Odalan Birligi’nin (DIHK) Haziran ayinda 3 bin 100 sirketle diizenledigi
anketin sonuglarina gore, isletmelerin %20’si yiiksek enerji maliyetleri nedeniyle Almanya’daki
liretimini azaltmayi, durdurmayi veya yurt disina tasimayi degerlendirdigini ya da bu yonde adim
attigini ifade etti. Ankete katilan sirketlerin %49'u son 12 ayda elektrik maliyetlerinin, t¢te ikisinden
fazlasi ise dogalgaz ve petrol giderlerinin arttigini ifade ederken, sirketlerin %33’U temel Uretim
sireclerine yonelik yatirimlarini, %25’i iklim yatirimlarini, %16’si1 arastirma harcamalarini yliksek
enerji maliyetleri nedeniyle erteledigini belirtti.

Almanya Federal is Ajansi (BA), issizlik rakamlarina iliskin Temmuz ayi verilerini acikladi.
Almanya'da mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani Temmuz ayinda %6,4'e yiikselirken, issiz
sayisi beklentilerin Gizerinde artti.

ABD

ABD Merkez Bankasi'nin (FED) yilin besinci faiz kararini acikladi. Buna gére Fed Acik Piyasa
Komitesi (FOMC) politika faizini piyasa beklentisine paralel bir sekilde %3,50-3,75 araliginda sabit
birakti. FOMC aciklamasinda, ekonomik faaliyetlerin yiiksek belirsizlige ragmen saglam bir hizda
genislemeyi siirdiirdiigii belirtildi. Aciklamada, bu belirsizligin bir béliminin Orta Dogu'daki
catismalardan kaynaklandig ifade edildi. Fed, verimlilik artisinin ve sermaye yatirimlarinin gigli
seyrini korudugunu, istihdam artisinin is gliclindeki biylimeyle uyumlu ilerledigini ve issizlik
oraninin 6nemli 6l¢lide degismedigini kaydetti.

ABD Baskani Donald Trump, mevcut gecici vergilerin siiresinin dolmasiyla birlikte 60'dan fazla
tilkeye yonelik yeni ve cift haneli giimriik vergilerini yiriirliige koydu. Yeni vergiler, Trump'in bu
yilin baslarinda getirdigi kiresel yizde 10'luk tarifelerin yerini alacak. S6z konusu vergiler 24
Temmuz itibariyla ABD'ye giris yapan veya depodan cekilen driinler icin gecerli olacak. ABD'de
iki isletme ise Trump y6netiminin 60 ticaret ortagina uyguladigi glimriik vergilerinin iptali icin dava
actl.

ABD’de dayanikh mal siparisleri Mayis ayindaki aylik %4,0 azalisin ardindan haziranda 6nci veriye
gore %0,3 ile beklentilerin altinda artarak (beklenti: %1,8) 334,8 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Yeni siparisler ulasgim kalemi hari¢ tutuldugunda %0,6, savunma kalemi harig
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tutuldugunda ise %0,3 artti. Son on ayin dokuzunda artis kaydeden bilgisayar ve elektronik Griinleri
sektori %3,1 artisla bu ylikselise onculik etti.

ABD'de Haziran ayinda ithalattaki disls, ihracattaki gerilemeyi asinca iiriin ticareti acigi daraldi.
Ticaret Bakanligi'nin agikladigi oncl verilere gore, Grln ticareti acig1 bir dnceki aya gore %4,2
azalarak 101,5 milyar dolara geriledi. ABD’nin rin ihracati %1,8 diiserken, ithalati %2,6 azaldi.
ithalat 306,2 milyar dolar, ihracat ise 204,7 milyar dolar gergeklesti.

ABD Savunma Bakanligi, iran savasinin silah stoklari lizerindeki baskisini artirmasiyla birlikte
savunma Uretimini hizlandirmak amaciyla yaklasik 135 milyar dolar tutarinda yeni sdzlesmeler
acikladi.

ABD ekonomisi, tiiketici harcamalarindaki artisa ve guigli ticari yatirnmlara ragmen ikinci ¢eyrekte
beklenenden daha zayif bir hizda biiyiidi. ABD ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde yilliklandiriimig
bazda %1,5 ile tahminlerin altinda biiyiidii. Ekonomi ilk ceyrekte %2,1 biiyiimiistii. Veri, iran
savasinin yol actigi olumsuz etkilerin istesinden gelen bir ekonomiye isaret ediyor.

DiGER ULKELER

Cin’de sanayi sirketlerinin kar artisi Haziran ayinda ikinci ay ust liste hiz keserken, teknoloji
sektoérlerinde yasanan giiglii biiyiime ile geleneksel sektorlerdeki zayiflik arasindaki fark daha da
belirgin hale geldi. Cin Ulusal istatistik Biirosu’nun (NBS) yayimladigi verilere gore, sanayi
sirketlerinin kari Haziran ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %15,1 artti. Bu oran, Mayis
ayindaki %21,1’lik artisin gerisinde kalirken, yilin en diisiik biylime hizi olarak kaydedildi. Teknoloji
sektorleri ise dikkat cekici bir performans sergiledi. Entegre devre (¢ip) lireticilerinin kar1 gegen
yilin ayni donemine gore yaklagik %2.580 artarken, elektronik sektériiniin toplam kari da %97’'ye
yakin yiikseldi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda yiizde 3,75'te
sabit tuttu. Aciklamada, Orta Dogu'daki savas sonrasi yasanan enerji krizinin ingiltere ekonomisine
etkilerinin belirsizligini koruduguna dikkat c¢ekilerek, "Yizde 2'lik enflasyon hedefine ulasilabilmesi
icin gerekli politika durusu, sokun boyutu ile siiresine ve sokun finansal kosullar da dahil olmak
lizere ekonomi genelinde nasil yayildigina bagli olacak." ifadeleri yer aldi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), para politikasinda degisiklige gitmeyerek faiz oranlarini sabit tuttu.
Banka, ekonomik buyime tahminini yukari yonll revize ederek ekonominin para politikasinda
kademeli normallesmeyi destekleyecek patikada ilerledigi mesajini verdi. Ote yandan banka,
hikimetin siibvansiyonlarinin etkisini gerekce gostererek temel enflasyon tahminini bu mali yil igin
%2,8'den %2,5’e diisiirdii. BOJ, ekonominin ise cari mali yilda %0,6 biiyiimesini bekliyor.

Suudi Arabistan Su idaresi, deniz suyunun aritilmasinda enerji tiiketimini ve isletme maliyetlerini
azaltan enerji geri kazanim cihazlarinin yerli liretimine 2027'nin ilk ¢eyreginde baslayacagini
acikladi. Energy Recovery tarafindan kurulacak tesis, ABD disindaki ilk tGretim merkezi olacak ve
yillik 2 bin adet kapasiteyle (ilkenin yaklasik 1.200 adetlik i¢ talebini karsilayarak tretimin ylzde
40"in1 Korfez Glkeleri, Afrika ve Asya’ya ihra¢ edecek. Toplam blyikligi 547 milyon riyali asan
pazari hedefleyen projenin, 2033’e kadar Suudi Arabistan ekonomisine yaklasik 137 milyon riyal
katki saglamasi, 50’den fazla dogrudan istihdam olusturmasi ve deger zincirinde yiizde 80’in
tizerinde yerlilik oranina ulagsmasi bekleniyor. Proje ile ithalat bagimlihginin azaltilmasi, su
glivenliginin giliclendirilmesi, teknoloji transferinin hizlandiriilmasi ve Suudi Arabistan’in su
teknolojileri alaninda bolgesel bir {iretim ve ihracat merkezi hiline gelmesi amaglaniyor.
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italya’da Mayis ayinda 5,3 seviyesinde olan issizlik orani, Haziran ayinda %5,7’ye yiikseldi. Geng
igsizlik orani da yiikseldi ve 15-24 yas arasi issizlik orani Haziran’da %18,4’e cikti. Mayis ayinda
oran %16,9 seviyesindeydi.

Suudi Arabistan, 2026 yilinin ikinci geyreginde 9,14 milyar dolar biitce agigi verdi. Hikimet
harcamalari %11 artarken toplam gelir %12 blytdi. Petrol gelirleri ise %22, petrol disi gelirler %3

artti.

Meksika ekonomisi ikinci ¢eyrekte bir 6nceki ¢ aylik déneme kiyasla %1,5; 2025 yilinin ayni
doénemine kiyasla ise %2,2 biyuidd.

Hindistan’in sanayi lretimi Haziran ayinda yillik bazda %7,3 artti.

SURDURULEBILIRLIK

Tiirkiye, Avrupa Birligi'nin 2026 itibariyla mali yiikiimliiliik asamasina gegen Sinirda Karbon
Diizenleme Mekanizmasi'na (SKDM) uyum amaciyla emisyon ticaret sistemine gegis hazirliklarini
hizlandirdi. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi kaynaklarindan edinilen bilgiye gore,
karbon piyasasinin sanayi Gzerindeki etkilerini en aza indirecek ve ihracatgilarin rekabet gliclini
koruyacak kademeli bir gecis modeli benimsendi. Bu kapsamda 2026 yilinda goniilliiliik esasina
dayali "tamamlayici fiyat" uygulamasi hayata gegirilirken, sistem iki yil boyunca pilot dlgekte
uygulanacak. Pilot dénemde karbon fiyatlandirmasinin sanayi liretimi, ihracat, maliyet yapisi ve
rekabet giicii Gizerindeki etkileri yakindan takip edilecek.

Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferans’nin (COP31) Dénem Baskani Tiirkiye’nin yirittigi
Antalya Akdeniz iklim Diyalogu istisare Toplantilarinin 6'ncisi Cezayir'de gerceklestirildi. "COP31
Yolunda Akdeniz'in iklim Oncelikleri" baslikli toplanti, COP31 &ncesinde Akdeniz bélgesine yonelik
somut ve uygulanabilir sonuclar elde etmek amaciyla planlanan istisareler kapsaminda diizenlendi.
Toplantilardan elde edilecek sonuglar, Antalya’da diizenlenecek COP31 kapsaminda sunulacak
“Akdeniz Sentez Notu”na yansitilacak.

Akdeniz, kiiresel ortalamanin yaklasik %20 lizerinde 1sinan bir bolge olarak iklim degisikliginin
etkilerini en yogun hisseden cografyalar arasinda yer aliyor. Antalya Akdeniz iklim Diyalogu
kapsaminda daha 6nce Rabat, Kahire, Paris, Madrid ve Roma'da gerceklestirilen toplantilarin
ardindan Cezayir'de diizenlenen 6. bulusmanin ardindan siirecin son istisare toplantisinin gelecek
haftalarda Amman'da gerceklestirilecegi belirtildi.

Tiirkiye’nin elektrik kurulu giicii, Haziran ayi sonu itibariyla 126 bin 113 megavata ulasti. Elektrik
kurulu giiciinde giinesin payi da 27 bin 210 megavat ile %21,6’ya ¢ikti. Toplam elektrik kurulu
glclinliin %62,7’sine karsilik gelen 79 bin 62 megavatlik kismini yenilenebilir enerji olusturdu. Yerli
kaynaklarin payi ise %71,9 oldu.
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